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1. Introduccién

Dando cumplimiento a lo establecido en el Articulo 247 de la Ley de Instituciones de Seguros
y Fianzas y el Capitulo 8.1 de la Circular Unica de Seguros y Fianzas, se presenta la Politica
de Inversion de Afianzadora SOFIMEX.

La Politica de Inversion de Afianzadora SOFIMEX, se basa en el principio de prudencia, por
lo que la inversion de recursos se realiza garantizando la seguridad de la cartera de la
Institucion, procurando su adecuada diversificacion, liquidez y rentabilidad.

En esta politica se encuentran los mecanismos y procedimientos necesarios para garantizar
que, en todo momento, la Institucibn mantenga inversiones suficientes para cubrir su Base
de Inversion, asi como los Fondos Propios Admisibles necesarios para respaldar el
Requerimiento de Capital de Solvencia, de conformidad con lo establecido en la LISF y en la
CUSF.

2. Objetivos
I.  Garantizar que los activos de la Institucion se inviertan de manera coherente con la
naturaleza, duracién y moneda en que se asuman las obligaciones.
II.  Mantener un calce adecuado de plazo y tasas entre los activos y pasivos.

[ll.  Mantener en las inversiones la liquidez apropiada en relacion a la exigibilidad de las
obligaciones.

IV.  Mantener activos e inversiones suficientes para cubrir la Base de Inversién, asi como
los Fondos Propios Admisibles necesarios que respalden el Requerimiento de Capital
de Solvencia.

V. Procurar la adecuada diversificacion y rentabilidad de la cartera de Inversiones de la
Institucion.

VI.  Mantener los niveles de riesgo por debajo de los limites autorizados por el Consejo
de Administracion.

VIl.  Que los recursos de terceros administrados por la Institucion se inviertan de tal forma
gue se garantice la seguridad de los mismos y se eviten minusvalias.
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3. Alcance

La presente Politica de Inversion sera de cumplimiento obligatorio para:

1.
V.

V.

Consejo de Administracion.
Comité Inversion.

Area de Tesoreria.
Subdireccion Fiduciaria.

Todas las demas areas de la Institucion involucradas en el proceso de inversion de
los activos de Afianzadora SOFIMEX.

4. Marco Legal y de Referencia

Ley de Instituciones de Seguros y de Fianzas.
Circular Unica de Seguros y Fianzas.
Ley del Mercado de Valores.

Circular 1/2013 emitida por Banco de México.

5. Responsabilidades

La presente Politica de Inversion, se revisara y actualizara cada afio, la Contraloria Interna
es la encargada de la elaboracién y actualizacion, el Comité de Métodos y Procedimientos
es el encargado de su revision, el Consejo de Administracién es el encargado de su
autorizacion y el area de Recursos Humanos es la encargada de su difusion.

6. Glosario

Area de Administracién de Riesgos o AAR: Area responsable de disefiar, implementar y
dar seguimiento al Sistema de Administracion Integral de Riesgos.

Base de Inversion o Bl: La suma de las reservas técnicas de la Institucion.

Base Neta de Inversion: El monto que resulte de deducir a la Base de Inversion de la
Institucion los Importes Recuperables de Reaseguro determinados conforme a lo previsto en
el articulo 230 de la LISF;

Comisioén o CNSF: Comision Nacional de Seguros y Fianzas.

Consejo de Administracion: al Consejo de Administracion de Afianzadora SOFIMEX.



Politica de Inversion

Contraparte: Persona fisica o moral que tenga obligaciones por cumplir con Afianzadora
SOFIMEX derivadas de operaciones de inversion, reporto, reafianzamiento o crédito.

Circular Unica de Seguros y Fianzas o CUSF: Disposiciones de Caracter General
Derivadas de la Ley de Instituciones de Seguros y Fianzas emitidas por la Comision Nacional
de Seguros y Fianzas.

Duracién: Plazo promedio ponderado de los flujos que se recibiran de un bono.

Fondos Propios Admisibles: Fondos propios, determinados como el excedente de los
activos respecto de los pasivos de las Instituciones, que, de conformidad con lo previsto en
los articulos 241 a 244 de la LISF, sean susceptibles de cubrir su Requerimiento de Capital
de Solvencia.

Incidente de Riesgo Operativo: Incidente ocasionado por la materializacion de un Riesgo
Operativo que ocasiona una pérdida incurrida o por incurrir, directa o indirecta o un costo de
oportunidad a la Institucion.

Influencia Significativa, la titularidad de derechos que permitan, directa o indirectamente,
ejercer el voto respecto de cuando menos el 20% del capital social de una persona moral.

Institucion o Afianzadora SOFIMEX: Afianzadora Sofimex, S.A.
Ley o LISF: Ley de Instituciones de Seguros y Fianzas.

Manual de Administracion de Riesgos: Manual de politicas y procedimientos para la
Administracion de Riesgos de Afianzadora SOFIMEX

Monitor de Riesgo Operativo: Empleado de la Institucion que tiene a su cargo la
identificacion de riesgos operativos al interior de su area, aplicando la metodologia e
instrumentos desarrollados por el Area de Administracion de Riesgos, asi como la
formulacién y seguimiento a la implantacion de las medidas de mitigacion e indicadores de
riesgo y la realizacion de reportes de los incidentes de Riesgo Operativo presentados en su
area.

Paises Elegibles: Los paises cuyas autoridades reguladoras y supervisoras pertenezcan al
Comité sobre el Sistema Financiero Global del Banco de Pagos Internacionales (BIS, por sus
siglas en inglés), los paises de la Union Europea, los paises miembros de la Organizacion
para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos (OCDE) con los que México tenga tratados
de libre comercio vigentes, y los paises miembros de la Alianza del Pacifico (AP) con plenos
derechos cuyas bolsas de valores pertenezcan al Mercado Integrado Latinoamericano
(MILA), conforme a lo que se indica en el Anexo 8.2.2 de la CUSF;

Politica de Inversidn: Politica aprobada por el Consejo de Administracién de la Institucion
gue establece las normas a seguir en las operaciones de inversién que realiza la Institucion
de acuerdo con lo establecido en el Articulo 247 de la Ley.
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Reporto: Operacion en la que un intermediario financiero (reportado) transfiere al
inversionista (reportador) titulos a cambio de una suma de dinero (precio), con el compromiso
de que el reportado, recompre dichos titulos a un plazo determinado (anterior a su
vencimiento), proporcionandole al inversionista el mismo precio mas un premio.

Requerimiento de Capital de Solvencia o RCS: Capital necesario para hacer frente a los
riesgos a los que se encuentra expuesta la Institucion y que es calculado de acuerdo con la
normatividad.

Riesgo de Crédito: Pérdida potencial derivada de la falta de pago, o deterioro de la solvencia
de las contrapartes y los deudores en las operaciones que efectue la Institucion, incluyendo
las garantias que le hayan otorgado. Adicionalmente, el Riesgo de Crédito considerara la
pérdida potencial que se derive del incumplimiento de los contratos destinados a reducir el
riesgo, tales como los contratos de Reafianzamiento, asi como las cuentas por cobrar de
intermediarios y otros riesgos de crédito que no puedan estimarse respecto del nivel de la
tasa de interés libre de riesgo.

Riesgo de Concentracion: Pérdidas potenciales asociadas a una inadecuada
diversificacidon de activos y pasivos, y que se deriva de las exposiciones causadas por riesgos
de crédito, de mercado, de suscripcion, de liquidez, o por la combinacién o interaccion de
varios de ellos, por contraparte, por tipo de activo, area de actividad econémica o area
geografica.

Riesgo de Descalce entre Activos y Pasivos: Pérdida potencial derivada de la falta de
correspondencia estructural entre los activos y los pasivos, por el hecho de que una posicién
no pueda ser cubierta mediante el establecimiento de una posicién contraria equivalente.
Para la medicion de este riesgo se considerara, cuando menos, la duracién, moneda, tasa
de interés, tipos de cambio e indices de precios.

Riesgo de Liquidez: Pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa de activos a
descuentos inusuales para hacer frente a obligaciones, o bien, por el hecho de que una
posicidn no pueda ser oportunamente enajenada o adquirida.

Riesgo de Mercado: Pérdida potencial por cambios en los factores de riesgo que influyan
en el valor de los activos y pasivos, tales como tasas de interés, tipos de cambio, indices de
precios, entre otros.

Riesgo Operativo: Pérdida potencial por deficiencias o fallas en los procesos operativos, en
la tecnologia de informacion, en los recursos humanos o cualquier otro evento externo
adverso relacionado con la operacion de la Institucion, entre los cuales se encuentran el
Riesgo Tecnoldgico y el Legal, ademas de los siguientes:

. Los riesgos derivados de la realizacion de las operaciones de fianzas y de
reafianzamiento.
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. Los riesgos derivados de la realizacion de sus operaciones fiduciarias.

. El riesgo de procesos operativos, correspondiente a la pérdida potencial derivada del
desapego a las politicas y procedimientos establecidos para la gestibn de sus
operaciones.

Aunque internacionalmente los Riesgos Reputacional y Estratégico no se consideran como
integrantes del Riesgo Operativo, la regulacion en México asi lo establece, por lo que en esta
definicion se tomaran en consideracion:

. El Riesgo Estratégico, el cual reflejara la pérdida potencial originada por decisiones
de negocios adversas, asi como la incorrecta implementacion de las decisiones y la
falta de respuesta de la Institucion ante cambios en la industria.

. El Riesgo Reputacional, el cual reflejara la pérdida potencial derivada del deterioro de
su reputaciéon o debido a una percepcion negativa de la imagen de la Institucion.

Valor en Riesgo o VaR: Pérdida maxima que puede presentarse en un periodo (horizonte)
con un nivel de confianza (o probabilidad) determinado y que es originada por algun tipo de
riesgo.

Vinculos de Negocio: Los que deriven de la celebracion de convenios de inversion en el
capital de otras personas morales, en virtud de los cuales se obtenga Influencia Significativa,
guedando incluidos cualquier otro tipo de actos juridicos que produzcan efectos similares a
tales convenios de inversion.

Vinculos Patrimoniales: Los que deriven de la pertenencia por parte de una Institucion de
seguros o de fianzas a un Consorcio o Grupo Empresarial, al que también pertenezca la
persona moral a que se refiere el articulo 86 de la LISF

7. Politicas Generales

I. Las inversiones deberan realizarse exclusivamente en activos e instrumentos que
sean debidamente comprendidos y cuyos riesgos puedan ser permanentemente
medidos, vigilados, administrados y controlados de manera efectiva.

[I. Las inversiones soOlo podran realizarse en activos 0 instrumentos negociados en
mercados financieros regulados.

[ll.  Para las inversiones en instrumentos de deuda emitidos, avalados, respaldados o
aceptados por personas morales distintas al Gobierno Federal, se debera verificar que
cumplan con lo siguiente:

a) Ser objeto de oferta publica.
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b) Contar con al menos una calificacién otorgada por una empresa calificadora
especializada, la cual no debera ser inferior a BB.

c) Sujetarse a los deméas lineamientos aplicables establecidos en esta Politica.

IV.  En caso de contar con inversiones en activos que haya sido prohibidos o limitados por
la CNSF, las inversiones deberén ajustarse en un plazo menor a 180 dias.

V. En caso de conflicto de intereses en la inversion de activos, el Consejo de
Administracion establecerd las politicas y medidas necesarias para que, en todo
momento, la celebracion de las operaciones se pacte en condiciones de mercado y
se realice en el mayor beneficio de los fiados y beneficiarios.

VI. Al menos semestralmente se debera revisar la Estrategia de Inversién, con la finalidad
de adecuarla a las caracteristicas del mercado y alinearla a las caracteristicas de los
pasivos de la Institucion.

VII.  Los activos denominados en moneda extranjera no podran ser mayores a 1.5 veces
los pasivos existentes denominados en dicha moneda.

8. Comité de Inversiones

El Comité de Inversiones de Afianzadora SOFIMEX (el Comité) se establece con la finalidad
de garantizar que las inversiones se mantengan apegadas a lo establecido en la presente
Politica.

8.1 Composiciéon y Operacion

I.  El Consejo de Administracion sera el responsable de la designacion y remocioén de los
miembros del Comité.

II.  El Comité de Inversiones seré el responsable de seleccionar los activos e inversiones
gue seran adquiridos por la Institucion.

lll.  La composicion de Comité de Inversiones sera la siguiente:

Integrante Cargo Derechos
Consejero Vocal Voz y voto
Consejero Independiente Vocal Voz y voto
Director General Presidente Voz y voto
Contralor Interno Vocal Voz y voto
Subdirector Fiduciario Vocal Voz y voto
Jefe de Tesoreria Secretario Voz

10
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IV. Cuando los miembros del Comité lo consideren conveniente, podran invitar a las
sesiones ordinarias o extraordinarias a otras personas que contaran con voz pero
careceran del derecho a voto.

V. Los integrantes del &rea de Administracion de Riesgos no podran ser parte del Comité
de Inversiones

VI.  Asistirdn como invitados con voz pero sin voto, un miembro del Comité de Auditoria y
el responsable de la Administracion de Riesgos.

VIl.  El quérum necesario para sesionar sera de, al menos, el 50% de sus integrantes con
voto.
VIIl.  En caso de inasistencia del Presidente, los miembros presentes con derecho a voto

deberan designar a uno de ellos para presidir la sesion.
IX. Las decisiones seran tomadas por consenso, y de no haberlo, por mayoria de votos.
X.  El Presidente del Comité tendra voto de calidad.

Xl.  Los integrantes deberan abstenerse expresamente de participar en la deliberacion y
votacion de cualquier asunto que impligue para ellos un conflicto de interés.

Xll. Los integrantes deberdn mantener absoluta confidencialidad respecto de todos
aquellos actos, hechos o acontecimientos relativos a la Institucion, asi como de toda
deliberacion que se lleve a cabo en el Comité.

Xlll.  El Comité debera sesionar cuando menos una vez al mes, haciendo constar los
acuerdos tomados en actas suscritas por todos y cada uno de los participantes.

XIV.  Se podran celebrar sesiones extraordinarias a convocatoria del Presidente del Comité
0 de dos miembros con voto.

XV. El secretario realizara el seguimiento de acuerdos y al inicio de cada sesion reportara
a los miembros del Comité el estado de avance en los mismos.

XVI. Las actas de las sesiones asi como, la evidencia del desarrollo de sus funciones,
deberan hallarse documentadas y estaran disponibles en caso de que la CNSF las
solicite para fines de inspeccion y vigilancia.

XVII.  El Director Administrativo debera informar a la CNSF los nombres y cargos de las
personas que integren el comité de inversiones como parte del Reporte Regulatorio
sobre Informacion Corporativa (RR-1).

11
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8.2 Funciones.
I.  Proponer para aprobacién del Consejo de Administracion:

a) La Politica de Inversion de la Institucion, asi como los ajustes que considere
convenientes a partir del desempenio de las inversiones de la Institucion.

b) Los mecanismos que se emplearan para llevar a cabo y controlar la valuacion
y registro de los activos e inversiones, entre los que debe considerarse la
designacion del proveedor de precios para la valuacion de las inversiones.

c) Los mecanismos que se emplearan para controlar, de manera permanente, la
suficiencia de los activos e inversiones para cubrir la Base de Inversién, asi
como los Fondos Propios Admisibles que respalden el RCS, y

d) Los mecanismos que se emplearan para controlar las inversiones, asi como
para verificar el apego a la Politica de Inversion aprobada por el Consejo de
Administracion.

[I.  Aprobar:

a) Los criterios para determinar las metodologias que se utilizaran para la
valuacién de las inversiones, asi como su clasificacion en las siguientes
categorias de acuerdo a la intencibn que se tenga al momento de su
adquisicion:

1. Financiar la Operacion.
2. Disponibles para su Venta.
3. Conservar a Vencimiento.

b) La transferencia entre las categorias sefialadas en el inciso a) anterior, asi
como la venta anticipada de titulos clasificados para Conservar a Vencimiento;

c) La adquisicion o venta de inversiones o activos;

d) Los objetivos y procedimientos especificos para la custodia y administracion de
las inversiones;

e) Los lineamientos para dar seguimiento de la observancia del limite de
exposicién al riesgo de crédito aprobado por el Consejo de Administracién en
la adquisicion de las inversiones, asi como, de las contrapartes utilizadas en
sus contratos de inversion.

lll.  Informar, por conducto del presidente, al Consejo de Administracion, cuando menos
trimestralmente, sobre sus actividades y las decisiones tomadas. Este informe debera
contener, como minimo, lo siguiente:

12
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a) La situacion de los activos e inversiones adquiridos y el apego a la Politica de
Inversién aprobada.

b) Las medidas correctivas implementadas, en su caso, para atender
observaciones derivadas de la supervision de la Comision, de las auditorias
interna y externa, asi como de las evaluaciones relativas al control interno de
los procedimientos y politicas de inversion, y

c) Los cambios en el valor de los activos e inversiones que pudieran impactar de
forma considerable la cobertura de la Base de Inversién o los Fondos Propios
Admisibles que respalden el RCS, o bien llevar a la Institucién a una situacién
de insuficiencia en cualquiera de esos paradmetros regulatorios.

9. Régimen de Inversion

Con base en lo establecido en las disposiciones 8.2.3 y 8.2.4 de la CUSF, se presentan los
instrumentos de inversion en los que SOFIMEX tiene autorizado invertir sus recursos para
cubrir la Base de Inversion y los Fondos Propios Admisibles que respalden el RCS, siempre
cumpliendo con lo establecido en la Seccion 7 de esta Politica.

9.1 Instrumentos negociados en el mercado financiero mexicano
I.  Instrumentos de deuda:
1. Emitidos o avalados por el Gobierno Federal
2. Emitidos por el Banco de México.

Il.  Instrumentos de deuda que sean objeto de oferta publica emitidos en el mercado
mexicano de conformidad con la Ley del Mercado de Valores:

1. Instrumentos de deuda emitidos por las instituciones de banca de desarrollo.

2. Instrumentos de deuda y valores emitidos o respaldados por organismos
descentralizados.

3. Instrumentos de deuday valores emitidos por empresas de participacion estatal
mayoritaria o empresas productivas del Estado.

4. Instrumentos de deuda y valores emitidos por gobiernos estatales y
municipales.

5. Instrumentos de deuda y valores emitidos por fideicomisos en los que el
fideicomitente sea cualquiera de las entidades sefialadas en los incisos a) a d)
anteriores.

13
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6. Instrumentos de deuda emitidos por organismos financieros internacionales de
los que México sea parte.

7. Instrumentos de deuda emitidos o respaldados por instituciones de crédito.

8. Instrumentos de deuda emitidos por entidades distintas a las sefaladas en los
incisos anteriores.

[ll.  Obligaciones:
1. Obligaciones convertibles en acciones de Sociedades Andnimas Bursatiles.

2. Obligaciones subordinadas no convertibles emitidas por instituciones de
crédito, y

3. Las demés obligaciones subordinadas no convertibles que cumplan con los
requisitos previstos en la Disposicion 8.12.3 de la CUSF.

IV. Instrumentos bursatilizados que cumplan con lo sefialado en el Capitulo 8.13 de la
CUSF

V. Titulos estructurados que cumplan con los requisitos previstos en el Capitulo 8.10 de
la CUSF, pudiendo ser:

1. Titulos estructurados de capital protegido.
2. Titulos estructurados de capital no protegido
VI.  Valores de renta variable listados en la Bolsa Mexicana de Valores.
VII.  Instrumentos estructurados:
1. Certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo.
2. Certificados bursatiles fiduciarios inmobiliarios.
VIIl.  Fondos de inversion en instrumentos de deuda.
IX.  Fondos de inversion de renta variable.
X.  Fondos de inversion de capitales.
Xl.  Fondos de inversion de objeto limitado.

Xll. Fondos de capital privado que tengan como propdsito capitalizar a empresas
mexicanas, autorizados conforme a lo previsto en la Disposicién 8.6.2 de la CUSF.

XIll.  Fideicomisos que tengan como propdsito capitalizar a empresas mexicanas,
autorizados conforme a lo previsto en la Disposicion 8.6.2 de la CUSF.

14
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XIV. Certificados bursatiles fiduciarios indizados, que confieren derechos sobre
instrumentos de deuda.

XV. Certificados bursatiles fiduciarios indizados, que confieren derechos sobre los
instrumentos de renta variable que en su conjunto repliquen un indice.

XVI.  Certificados bursatiles fiduciarios indizados, que confieren derechos sobre
instrumentos con exposicion directa o a través del uso de derivados al precio del oro,
la plata o platino, asi como a los subyacentes enunciados en las Disposiciones del
Banco de México en materia de operaciones derivadas, que tengan el caracter de
bienes fungibles diferentes a las acciones, indices de precios sobre acciones, tasas,
moneda nacional, divisas, UDI, préstamos y créditos.

XVII.  Operaciones de reporto de valores, que cumplan con los requisitos previstos en el
Capitulo 8.3 de la CUSF.

XVIIl.  Operaciones de préstamo de valores susceptibles de cubrir la Base de Inversion, que
cumplan con los requisitos previstos en el Capitulo 8.3 de la CUSF.

XIX. Depoésitos en instituciones de crédito del pais, siempre y cuando generen
rendimientos.

XX.  Operaciones de descuento y redescuento que se celebren con instituciones de
crédito, organizaciones auxiliares del crédito y sociedades financieras de objeto
multiple reguladas o no reguladas, asi como con fondos de fomento econdmico
constituidos por el Gobierno Federal en instituciones de crédito. Los titulos motivo de
la operacion no podran ser por operaciones realizadas con la propia Institucion.

9.2 Instrumentos negociados en mercados extranjeros

I.  Instrumentos de deuda que sean objeto de oferta publica emitidos por gobiernos,
bancos centrales o agencias gubernamentales de Paises Elegibles, o bien por
entidades que emitan valores bajo la regulacion y supervisién de éstos.

II.  Instrumentos de deuda emitidos por organismos financieros internacionales de los que
México sea parte.

lll.  Valores de renta variable emitidos por empresas listadas en la Bolsa Mexicana de
Valores, listados en bolsas de valores de Paises Elegibles.

IV. Valores de deuda y capital inscritos en el Sistema Internacional de Cotizaciones de la
Bolsa Mexicana de Valores.

V. Sociedades de inversion en instrumentos de deuda y vehiculos de deuda que cumplan
con los requisitos previstos en el Capitulo 8.7 de la CUSF.
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VI.  Sociedades de inversion en renta variable y vehiculos que replican indices accionarios
gue cumplan con los requisitos previstos en el Capitulo 8.8 de la CUSF.

VIl.  Vehiculos de mercancias que cumplan con los requisitos previstos en el Capitulo 8.9
de la CUSF.
VIIl.  Valores emitidos por fideicomisos o mecanismos similares en la jurisdiccion

correspondiente (referidas en algunas de dichas jurisdicciones como Real Estate
Investment Trust o REITS), que se dediquen a la adquisicién o construccion de bienes
inmuebles que se destinen al arrendamiento o a la adquisicion del derecho a percibir
ingresos provenientes del arrendamiento de dichos bienes, asi como a otorgar
financiamiento para esos fines.

IX.  Operaciones de préstamo de valores susceptibles de cubrir la Base de Inversion,
llevadas a cabo con entidades del exterior, que cumplan con los requisitos previstos
en el Capitulo 8.3 de la CUSF.

X.  Depositos en entidades financieras del exterior que sean filiales de instituciones de
crédito en el pais, siempre y cuando generen rendimientos.

En el Anexo 1 se encuentra el Catalogo del Régimen de Inversion para efectos del archivo
Parametros de la Politica de Inversion que se presenta como parte del Reporte Regulatorio
sobre Estados Financieros (RR-7).

10. Politicas Especificas paralos Instrumentos que cubren laBly el RCS

Las politicas especificas para las inversiones que cubran la Base de Inversion y los Fondos
Propios Admisibles que respaldan el Requerimiento de Capital de Solvencia son:

I. Se deberan mantener en todo momento inversiones de corto plazo para hacer frente
a las necesidades de liquidez derivadas del pago de obligaciones. El porcentaje
minimo es el siguiente:

a. Para el caso de la reserva de fianzas en vigor, el 50%.
b. Para el caso de la reserva de contingencia de fianzas, el 100%.

II.  Se consideran inversiones de corto plazo los activos o inversiones con las siguientes
caracteristicas:

a. Aquellos con plazo igual o menor a un afo.

b. Aquellas inversiones realizadas en instrumentos emitidos por el Gobierno
Federal en los que los formadores de mercado tengan una participacion
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significativa y que se encuentren valuados a mercado, o bien, los valores
emitidos y respaldados por el Gobierno Federal colocados en el extranjero
(conocidos como UMS), siempre y cuando estos se encuentren valuados a
mercado.

c. Las inversiones realizadas en acciones catalogadas como de alta bursatilidad,
en acciones de sociedades de inversion de renta variable y de sociedades de
inversion de instrumentos de deuda.

d. La parte de los cupones devengados y la parte por devengar del cupén vigente
de inversiones a largo plazo, y los cupones por devengar con fecha de corte
menor o igual a un afo calendario de instrumentos a largo plazo, los cuales
serén calculados sobre el valor nominal del instrumento, utilizando la tasa y el
plazo del cupon vigente.

[I. Las inversiones deben sujetarse a los siguientes limites:

a. En un uUnico activo, emisién o emisor, con excepcion de los instrumentos
emitidos o respaldados por el Gobierno Federal, podran invertir conforme a lo
siguiente:

i. En instituciones de banca de desarrollo, organismos descentralizados,
empresas de participacion estatal mayoritaria, empresas productivas del
Estado e instituciones de crédito, hasta el equivalente al 10% de la Base
Neta de Inversion.

ii. En activos, emisiones o emisores distintos a los sefialados en el numeral
i. anterior, hasta el equivalente al 5% de la Base Neta de Inversion.

b. En activos o instrumentos, incluyendo sus subyacentes, vinculados a
cualgquiera de los ramos de actividad econdmica sefialados a continuacion,
podran invertir conforme a lo siguiente:

i. Sector Financiero, hasta el equivalente al 25% de la Base Neta de
Inversion

ii. En los ramos de actividad econdmica sefalados a continuacion, hasta
el equivalente al 10% de la Base Neta de Inversion

1. Materiales.

2. Industrial.

3. Servicios y bienes de consumo no basico.
4. Productos de consumo frecuente.

5. Salud.
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Entidades paraestatales.
Estados y municipios.

Tecnologia de la informacion.

© ® N ©

Servicios de telecomunicaciones
10. Servicios publicos

c. En activos o instrumentos emitidos, avalados, respaldados o aceptados por
integrantes de un Consorcio, Grupo Empresarial, Grupo de Personas o por
personas relacionadas entre si, o activos que constituyan riesgos comunes
para la Institucién, podran invertir hasta el equivalente al 10% de la Base Neta
de Inversion.

d. En activos o instrumentos, incluyendo sus subyacentes, emitidos, avalados,
respaldados o aceptados por personas fisicas o morales con las que la
Institucion mantenga Vinculos de Negocio o Vinculos Patrimoniales, con
excepcion de instrumentos emitidos o respaldados por el Gobierno Federal; o
en activos o instrumentos emitidos, avalados, respaldados o aceptados por
personas fisicas o morales que formen parte de un Consorcio, Grupo
Empresarial o Grupo de Personas, con las que la Institucion mantengan
Vinculos de Negocio o Vinculos Patrimoniales, incluyendo las que impliquen la
adquisicion o el derecho al uso, goce o disfrute de bienes o servicios de
cualquier tipo, bajo cualquier titulo juridico, incluso a través de operaciones
fiduciarias, podran invertir hasta el equivalente al 5% de la Base Neta de
Inversion.

IV. Para mitigar los riesgos financieros, adicionalmente se deberan observar los limites
siguientes:

a. En instrumentos de inversion a que se refieren las fracciones VI, IX, XV de la
Seccién 9.1y las fracciones Ill, IV, VI, VIl y VIII de la Seccion 9.2, hasta el 40%
de la Base Neta de Inversion.

b. En operaciones de reporto y préstamo de valores a que se refieren las
fracciones XVII y XVIII de la Seccion 9.1, y la fraccion IX de la Seccién 9.2,
hasta el 30% de la Base Neta de Inversion.

c. Eninstrumentos de inversion a que se refieren las fracciones X, XI, XIl y XIII de
la Seccion 9.1, hasta el 2% de la Base Neta de Inversion.

d. Eninstrumentos de inversién a que se refieren las fracciones lll, IV, V, y VII de
la Seccidon 9.1y la fraccidn VIII de la Seccion 9.2, hasta el 10% de la Base Neta
de Inversion.
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e. Enlos activos o inversiones a que se refiere la Seccion 9.2, hasta el 20% de la
Base Neta de Inversion.

11. Mecanismos de Administracion de los Riesgos Ligados a las
Inversiones

I.  La medicidon y monitoreo de los riesgos que afectan a la cartera de inversiones estara
a cargo del Area de Administracion de Riesgos y se llevara a cabo conforme a las
metodologias establecidas para cada tipo de riesgo que se encuentran en el Manual
de Administracién de Riesgos.

II.  Elresponsable de las inversiones debe informar a la AAR la posicion al cierre del mes.

lll. Para los Riesgos de mercado, descalce y liquidez se deben realizar mediciones
periddicas del riesgo y comparar los resultados contra los limites autorizados por el
Consejo de Administracion. El objetivo y periodicidad de cada una de las mediciones
sera:

a. Para el riesgo de mercado, prevenir las pérdidas potenciales derivadas de
cambios en los factores de riesgo que influyan en el valor de los activos, tales
como tasas de interés, tipos de cambio e indices de precios, empleando un
modelo de tipo Valor en Riesgo. La medicion se realizara mensualmente.

b. Para el riesgo de descalce, prevenir pérdidas potenciales derivadas de la falta
de correspondencia estructural entre los activos y los pasivos, por el hecho de
gue una posicién no pueda ser cubierta mediante el establecimiento de una
posicién contraria equivalente. La medicién se realizara trimestralmente.

c. Paraelriesgo de liquidez, prevenir pérdidas potenciales por la venta anticipada
o forzosa de activos a descuentos inusuales para hacer frente a obligaciones,
o bien, por el hecho de que una posicion no pueda ser oportunamente
enajenada o adquirida. La medicion se realizara mensualmente.

IV. Los limites autorizados se encuentran definidos en el Capitulo 15 del Manual de
Administracion Integral de Riesgos de la Institucion.

V. Para mitigar el riesgo de crédito, se debe dar seguimiento periodico a la evolucion de
las calificaciones de los instrumentos de inversion, 0 sus emisores 0 contrapartes,
vigilando:

a. Que todos los instrumentos de inversion, 0 sus emisores 0 contrapartes
cuenten con al menos una calificacion emitida por una Institucion Calificadora
de Valores, y sea superior a las calificaciones listadas a continuacion:
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Tipo de emision

Empresa calificadora
especializada

Calificacion de
calidad crediticia

minima
Emisiones con vencimiento de hasta 1 afio
Inversiones en Fitch México F3 (mex)
moneda nacional o HR Ratings HR3
contrapartes Moody’s MX-3
nacionales Standard & Poor’s mxA-3
(Escala Nacional) Verum 3/M
Inversiones en Fitch México B
moneda extranjera o HR Ratings HR4(G)
contrapartes Moody’s P-3
extranjeras Standard & Poor’s B
(Escala Global) Verum No aplica
Emisiones con vencimiento mayor a 1 afio
Inversiones en Fitch México BBB-(mex)
moneda nacional o HR Ratings HR BBB-
contrapartes Moody’s Baa3.mx
nacionales Standard & Poor’s mxBBB-
(Escala Nacional) Verum BBB-/M
Inversiones en Fitch México BB+
moneda extranjera o HR Ratings HR BB+(G)
contrapartes Moody’s Bal
extranjeras Standard & Poor’s BB+
(Escala Global) Verum No aplica

Fuente: Disposicion 8.2.5 de la CUSF

b. La composicién de la cartera de inversiones por calificacién debe sujetarse a

los siguientes limites:

Calificacion del ,
. Porcentaje de la cartera
emisor
AAA Minimo el 75%
AA Maximo el 15%
A Maximo el 10%
BBB Maximo el 1%
BB -D Maximo el 0.5%
AAA - BBB El maximo entre el 8% y 1.5 veces el monto de
Internacional obligaciones en moneda extranjera

20



Politica de Inversion

Acciones o
Sociedades de Maximo el 12%
Inversion

VI. En caso de degradaciones en las calificaciones de los instrumentos de inversion el
Contralor Interno sometera la situacion al Comité de Inversiones quién determinara
las acciones a seguir.

VIl. Para el riesgo de concentracion, el responsable del Area de Administracion de
Riesgos deberd monitorear de forma mensual los limites establecidos en las
fracciones Il y IV de la Seccion 10 de esta Politica.

VIIl.  Los procedimientos en caso de exceso o desviaciones a alguno de los limites
establecidos se encuentran documentados en las secciones 10.10, 12.6.3, 13.4.3 y
14.3.2 del Manual de Administracion Integral de Riesgos de la Institucion.

IX. Las areas de la Institucidbn que administren recursos, ya sean propios o de terceros
deberan seguir los lineamientos establecidos por el Sistema de Gobierno Corporativo
para minimizar la ocurrencia de incidentes de riesgo operativo.

X. En caso de presentarse un Incidente de Riesgo Operativo dentro del Area, el Monitor
de Riesgo Operativo deberé informarlo al encargado de la Administracion de Riesgos
de forma inmediata.

Xl.  Los planes de contingencia para la realizacién y registro de las operaciones de
compra, venta y para la valuacion de inversiones seran los establecidos en el Plan de
Recuperacion en Caso de Desastres desarrollado por la Subdirecciéon de Sistemas.

12. Criterios de Valuacion de los Instrumentos de Inversion

.  Todos los instrumentos de inversion seran valuados a mercado.

II.  En caso de no contar con precios de mercado, los instrumentos de inversion seran
valuados a través de modelos documentados y reconocidos por el mercado.

13. Custodiay Administracion de Valores

I.  Los instrumentos de inversion y los depdsitos de efectivo, deben ser administrados y
custodiados por casas de bolsa o instituciones de crédito (Entidades Financieras).

II.  ElI Comité de Inversiones sera el responsable de elegir las Entidades Financieras con
las que se podra realizar operaciones.
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lll.  Los contratos que se celebren con las Entidades financieras deberan apegarse a lo
establecido en la Disposiciones 8.19.4 y 8.19.5 de la CUSF.

14. Medios de Informacién y Control

I.  Como parte del Reporte Regulatorio sobre Gobierno Corporativo (RR-2), el Director
Administrativo presentara a la Comisién el documento que contenga el acuerdo del
Consejo de Administracion sefialando la Politica de Inversién aprobada.

[I. Las modificaciones a la Politica de Inversion deben ser informadas a la Comision
dentro de los veinte dias habiles posteriores a la fecha del acuerdo correspondiente,
mediante el reporte descrito en la fraccion anterior.

[ll.  El Contralor Interno informard a la Comisién sobre los parametros de la Politica de
Inversion como parte del Reporte Regulatorio sobre Estados Financieros (RR-7).

IV. El Contralor Interno debera presentar a la Comision, como parte del Reporte
Regulatorio sobre Estados Financieros (RR-7), la informaciéon relativa a la
determinacién de la Base de Inversion por moneda y plazo, asi como informacién
detallada de los activos e inversiones que cubren dicha Base de Inversién y que
respaldan los Fondos Propios Admisibles para cubrir el RCS y otros pasivos.

V. El Contralor Interno debera presentar como parte del Reporte Regulatorio sobre
Activos e Inversiones (RR-5) los documentos relativos a la comprobacion de las
inversiones de acuerdo con la Disposicion 8.23.4 de la CUSF.

VI.  Cuando se realicen inversiones en los activos listados a continuacion debera enviarse
a la Comision, dentro del trimestre en el que se realizé la operacion , copia digitalizada
de los siguientes documentos:

a. Inversiones que otorgan un rendimiento garantizado superior o igual a la
inflacion, carta de confirmacion del emisor del estado de cuenta acreditando
dicho rendimiento e incluyendo el calculo del mismo.

b. Operaciones de descuento y redescuento y créditos con garantia prendaria de
titulos o valores, copia del contrato o pagaré correspondiente.

c. Créditos con garantia hipotecaria, copia del contrato o pagaré correspondiente,
asi como copia de la tabla de amortizacion y de las pdlizas de los seguros de
vida y dafios, en las cuales se debera establecer el nombre del deudor o la
ubicacion y caracteristicas del inmueble;

d. Operaciones de préstamos de valores, copia del contrato marco que ampara la
realizacion de las operaciones.
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e. Fondos de inversion de capitales, asi como fondos de capital privado y
fideicomisos que tengan como propdsito capitalizar a empresas del pais, copia
del contrato de suscripcién o de fideicomiso.

VII.  El Contralor Interno debera presentar a la Comisién, por Unica vez y como parte del
Reporte Regulatorio sobre Activos e Inversiones (RR-5), los contratos que se celebren
con Instituciones Depositarias de Valores, asi como copia digitalizada de los contratos
gue se efectlen con intermediarios financieros o instituciones para el depdésito de
valores, para la administracion, intermediacion, depdésito y custodia del efectivo, titulos
o valores que formen parte del activo de la Institucion.

Si los documentos antes sefialados presentan actualizaciones o modificaciones, se
deberd presentar nuevamente el documento, como parte integrante de la
documentacion correspondiente al trimestre en que se llevaron a cabo las
modificaciones.

VIIl.  Se debe contar con un expediente que contenga los documentos mediante los cuales
se acredita la propiedad de las inversiones y activos a los que se refiere esta Politica,
los cuales deberan estar disponibles en caso de que sean requeridos por la Comision.
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15. Anexo 1. Régimen de Inversion

Referencia

- Nombre Descripcién
Régimen
| Gubernamentales Valores emitidos o respaldados por el Gobierno Federal
Instrumentos de deuda que sean objeto de oferta publica
Il Deuda emitidos en el mercado mexicano de conformidad con la
Ley del Mercado de Valores
. Instrumentos de deuda emitidos en los mercados
1l Mercados extranjeros .
extranjeros
Instrumentos de deuda emitidos por organismos
v Deuda emitida por organismos financieros internacionales de los que México sea parte,
financieros internacionales emitidos en el mercado mexicano o en los mercados
extranjeros.
Valores de renta variable emitidos por empresas
. mexicanas listados en la Bolsa Mexicana de Valores o
\/ Renta Variable . o
en las bolsas de valores de los paises sefialados en el
Anexo 8.2.2. de la CUSF
Valores inscritos en el Sistema Internacional de
VI SIC o .
Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores.
Vil Reporto Operaciones de reporto de valores.
. Operaciones de préstamo de valores susceptibles de
VIl Préstamo de valores P P P

cubrir la Base de Inversion.

. . ., Inversién en sociedades de inversion en instrumentos de
Sociedades de inversion en

IX . deuda, en términos de la Ley de Sociedades de
instrumentos de deuda L
Inversion.

Sociedades de inversion de Inversién en sociedades de inversion de renta variable,
renta variable en términos de la Ley de Sociedades de Inversion.

Inversion en sociedades de inversién de capitales, en
términos de la Ley de Sociedades de Inversién, que
tengan como propdsito capitalizar a empresas
mexicanas.

Xl SINCAS

Inversion en fondos de inversion de capital privado que
tengan como propdsito capitalizar a empresas
mexicanas y que obtengan la autorizacién previa de la
Comisién para este efecto.

Xl Fondos privados

Fideicomisos que tengan como propésito capitalizar a
Xl Fideicomisos empresas mexicanas y que obtengan la autorizacion
previa de la Comisién para este efecto.

24



Politica de Inversion

Referencia

L Nombre Descripcién
Régimen

Se entendera por vehiculos de deuda a las sociedades
de inversion, fideicomisos de inversién u otros analogos
XV Vehiculos de deuda a los anteriores, que cualquiera que sea su
denominacién confieren derechos sobre instrumentos de
deuda.

Se entenderda por vehiculos que replican indices
accionarios a las sociedades de inversion, fideicomisos
de inversion u otros analogos a los anteriores, que
cualquiera que sea su denominacion, confieren derechos
sobre los instrumentos de renta variable que en su
conjunto repliquen un indice accionario.

XV Vehiculos indices accionarios.

Se entendera por vehiculos de mercancias a las
sociedades de inversion, fideicomisos de inversion u
otros analogos a los anteriores, que cualquiera que sea
su denominacion, confieren derechos sobre
instrumentos con exposicién directa o a través del uso
de derivados al precio del oro, la plata o platino, asi
como a los subyacentes enunciados en las
Disposiciones del Banco de México en materia de
operaciones derivadas, que tengan el caracter de bienes
fungibles diferentes a las acciones, indices de precios
sobre acciones, tasas, moneda nacional, divisas, UDI,
préstamos y créditos.

XVI Vehiculos de mercancias

Notas estructuradas,

XVII .
considerando:

Notas estructuradas

Se entendera por notas estructuradas a los titulos de
capital protegido o no protegido, cuyo rendimiento se
Notas estructuradas de capital determine en funcion de las variaciones que se observen
protegido en los precios de activos financieros o de operaciones
financieras conocidas como derivadas sobre activos
financieros.

XVIl_a

Se entendera por notas estructuradas a los titulos de
capital protegido o no protegido, cuyo rendimiento se
Notas estructuradas de capital determine en funcion de las variaciones que se observen
no protegido. en los precios de activos financieros o de operaciones
financieras conocidas como derivadas sobre activos
financieros.

XVII_b
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Referencia
Régimen

Nombre

Descripcién

XVII

Instrumentos estructurados.

Los titulos fiduciarios que se destinen a la inversién o al
financiamiento de las actividades o proyectos dentro del
territorio nacional, de una o varias sociedades, emitidos
al amparo de las disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores expedidas por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores, con la
salvedad de aquellos que inviertan o financien la
adquisicion de capital social de sociedades mexicanas
cuyas acciones se encuentren cotizadas en la Bolsa
Mexicana de Valores.

XIX

Obligaciones

Las obligaciones convertibles en acciones de
Sociedades Andnimas Bursétiles; obligaciones
subordinadas no convertibles emitidas por instituciones
de crédito a que se refiere el articulo 64 de la Ley de
Instituciones de Crédito, y las demas obligaciones
subordinadas no convertibles.

XX

Instrumentos bursatilizados

Se entendera por instrumentos bursatilizados
considerados como colocados por un emisor
independiente, a los titulos o valores que representen
derechos de crédito emitidos a través de fideicomisos u
otra figura legal analoga a estos, y cuyos activos
subyacentes sean dichos derechos de crédito.

XX

Depositos

Depdsitos en instituciones de crédito del pais o en
entidades financieras del exterior que sean sus filiales,
siempre y cuando generen rendimientos.

XXINI_1

Inmuebles urbanos de
productos regulares

El monto del valor méximo de un inmueble urbano de
productos regulares que podra considerarse como
inversion para la cobertura de la Base de Inversion, sera
el que resulte de sumar al valor de adquisicion el
incremento por valuacion del inmueble, disminuido por
su depreciacion acumulada, apegandose al
procedimiento sefialado en el Titulo 22 de la CUSF.
También se consideraran aquellos inmuebles urbanos
en construccioén y los que, aun cuando sean empleados
para uso propio de las Instituciones, consideren una
renta imputada calculada con base en un avallo de
justipreciacién de rentas que al efecto realice una
institucion de crédito o corredor publico, el cual debera
actualizarse anualmente. Para efectos de renta imputada
se considerara la cantidad que se sefiale como renta
neta anual en el avallo por capitalizacion de rentas.
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Referencia

L Nombre Descripcién
Régimen

Se considerara igualmente la inversidn en sociedades
inmobiliarias que sean propietarias o administradoras de
bienes destinados a las oficinas de las Instituciones,
siempre y cuando: la Institucién de que se trate sea
propietaria de, cuando menos, el 99% de la sociedad
inmobiliaria; que el objeto social de la sociedad
inmobiliaria sea exclusivamente mantener la propiedad y
XXII_2 Sociedades inmobiliarias administracion de los bienes inmuebles urbanos
destinados a oficinas de la Institucién, y que los
inmuebles urbanos que constituyan el activo de la
sociedad, aun cuando sean empleados para uso de las
Instituciones, consideren una renta imputada calculada
con base en un avallo de justipreciaciéon de rentas que
al efecto realice una institucién de crédito o corredor
publico, el cual debera actualizarse anualmente.

Operaciones de descuento y redescuento que se
celebren con instituciones de crédito, organizaciones
auxiliares del crédito y sociedades financieras de objeto
multiple reguladas o no reguladas, asi como con fondos
de fomento econdémico constituidos por el Gobierno
Federal en instituciones de crédito. Los titulos motivo de
la operacion no podran ser por operaciones realizadas
con la propia Institucion.

XXIV Descuento y redescuento

Créditos con garantia prendaria de titulos o valores
incluidos en los Créditos Comerciales. En este caso, su
importe no excedera del ochenta por ciento del valor de
la prenda, en el entendido de que si por cualquier
circunstancia el valor de la prenda baja, ésta debera ser
reconstituida.

XXV Créditos con garantia prendaria

Créditos con garantia hipotecaria o fiduciaria sobre
bienes inmuebles o inmovilizados ubicados en el
territorio nacional incluidos en los Créditos a la Vivienda
y en los Créditos Comerciales. En este caso, su importe
no excedera del sesenta y seis por ciento del promedio
de los valores fisicos y de capitalizacién de rentas,
segun avallos vigentes que practiquen instituciones de
crédito o corredores publicos. En este tipo de créditos, el
bien inmueble dado en garantia deberd, en todo
momento, estar asegurado para cubrir el cien por ciento
de su valor destructible y el acreditado debera contar
con un seguro de vida que cubra, cuando menos, el
saldo insoluto del crédito.

Créditos con garantia

XXV hipotecaria

Importes recuperables de

XXVII_a
- reaseguro

Importes recuperables de reaseguro.
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Referencia .
P Nombre Descripcion
Régimen
Participacion de Instituciones o | El importe de la participacion de Instituciones o
XXVII_3 Reaseguradores Extranjeros en | Reaseguradores Extranjeros derivada de la reserva de
la reserva de fianzas en vigor. fianzas en vigor por las primas cedidas.
Los intereses generados ho . -
XXVII_c . 9 Los intereses generados no exigibles.
- exigibles
Las primas por cobrar, que no tengan mas de treinta
dias naturales de vencidas, una vez deducidos: los
. impuestos, los intereses por pagos fraccionados de

XXVII_d Deudor por prima P - por pag :

- primas, las comisiones 0 compensaciones por devengar
a los agentes o personas morales que intervengan en la
contratacién respectiva, y los gastos de emision.
Tratandose de Instituciones autorizadas para operar

- fianzas, los deudores por responsabilidades de fianzas
Deudores por responsabilidades . .

XXVII_f de fianzas por reclamaciones pagadas, siempre que cuenten con
las garantias de recuperacion suficientes y
comprobables.

Las primas retenidas correspondientes a operaciones de

XXV Primas retenidas por Reaseguro o Reafianzamiento, que son administradas

-9 Reafianzamiento tomado. por las instituciones cedentes, del pais o del extranjero,
por las reservas técnicas constituidas;

Tratandose de Instituciones de Seguros que estén
autorizadas para operar exclusivamente Reaseguro o
Saldo deudor de la cuenta por Reafianzamiento, se considerara el saldo deudor de la
XXVII_h las operaciones de cuenta por las operaciones de Reaseguro o
Reafianzamiento tomado Reafianzamiento tomado que practiquen, siempre y
cuando los saldos estén respaldados por los estados de
cuenta de las instituciones cedentes, y
9999 Otros Otros
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